[bookmark: _GoBack]Тема: «Анализ финансового состояния предприятия»

Исходные данные:
1. Бухгалтерский баланс предприятия  за период 2 года.
2. Отчет о прибылях и убытках  за период 2 года.
1. Оформление и содержание курсовой работы
Курсовая работа состоит из следующих обязательных разделов:
1. Титульный лист.
2. Содержание.
3. Введение
4.. Основная (теоретическая) часть.
5. Расчетная (практическая) часть.
6. Заключение.
7. Список использованной литературы 
8.Приложения ( бухгалтерский баланс и отчет о прибылях и убытках)
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1.Теоретическая часть
1. Понятие и значение экономического анализа хозяйственной деятельности предприятия.
2. Предмет, содержание и задачи анализа хозяйственной деятельности.
3. Метод и методика экономического анализа хозяйственной деятельности предприятия.
4. Методика факторного анализа.
5. Способы измерения влияния  факторов в детерминированном анализе.
6. Методика выявления и подсчета резервов в анализе хозяйственной деятельности предприятий.
7. Организация и информационное обеспечение анализа хозяйственной деятельности предприятий.
8. Анализ формирования и использования капитала.
9. Анализ эффективности и интенсивности использования капитала предприятия.
10. Анализ эффективности использования основного капитала.
11. Анализ использования материальных ресурсов предприятия.
12. Анализ использования трудовых ресурсов предприятия.
13. Анализ производства и реализации продукции.
14. Анализ себестоимости продукции (работ, услуг).
15. Анализ финансовых результатов деятельности предприятия.
16. Анализ прибыли и рентабельности 
17. Анализ использования прибыли предприятия.
18. Диагностика риска банкротства субъектов хозяйствования.

2.Содержание расчетной части:
1. Оценка и анализ экономического потенциала предприятия.
1.1. Оценка имущественного положения и структуры капитала предприятия.
1.2. Анализ финансового положения.
1.2.1. Показатели ликвидности.
1.2.2. Показатели финансовой устойчивости.
2. Оценка и анализ результативности финансово-хозяйственной деятельности.
2.1. Показатели оборачиваемости.
2.2. Показатели рентабельности производства.
                3.Оценка финансового потенциала организации
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1.ОЦЕНКА И АНАЛИЗ ЭКОНОМИЧЕСКОГО ПОТЕНЦИАЛА ПРЕДПРИЯТИЯ
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Финансовое состояние предприятия в значительной степени зависит от целесообразности и правильности вложения финансовых ресурсов в активы. В процессе функционирования предприятия величина активов и их структура претерпевают постоянные изменения. Характеристику о качественных изменениях в структуре средств и их источников можно получить с помощью вертикального и горизонтального анализа отчетности.
Вертикальный анализ показывает структуру средств предприятия и их источников. Как правило, показатели структуры рассчитываются в процентах к валюте баланса. Относительные показатели в определенной степени сглаживают негативное влияние инфляционных процессов, которые существенно затрудняют сопоставление абсолютных показателей в динамике.
Горизонтальный анализ отчетности заключается в построении одной или нескольких аналитических таблиц, в которых абсолютные показатели дополняются относительными темпами рост (снижения).
На этой стадии анализа формируется представление о деятельности предприятия, выявляются изменения в составе его имущества и источниках, устанавливаются взаимосвязи различных показателей. С этой целью определяют соотношения отдельных статей актива и пассива баланса, их удельный вес в общем итоге (валюте) баланса, рассчитывают суммы отклонений в структуре основных статей баланса по сравнению с предшествующим периодом.
Общая сумма изменения валюты баланса расчленяется на составляющие, что позволяет сделать предварительные выводы о характере сдвигов в составе активов, источниках из формирования и их взаимной обусловленности. Так, в процессе анализа изменения в составе долгосрочных (внеоборотных) и текущих (оборотных) средств рассматриваются во взаимосвязи с изменениями в обязательствах предприятия.
Все расчеты оформить в таблице 
Построить следующие диаграммы:
- структура активов;
- структура источников финансирования.

[bookmark: _Toc55552408][bookmark: _Toc55553913][bookmark: _Toc64869921][bookmark: _Toc84492037][bookmark: _Toc84492705][bookmark: _Toc88030044] 1.2. Анализ финансового положения

Финансовое положение предприятия характеризуется двумя группами показателей:
а) показатели ликвидности;
б) показатели финансовой устойчивости.

[bookmark: _Toc55552409][bookmark: _Toc55553914][bookmark: _Toc64869922][bookmark: _Toc84492038][bookmark: _Toc84492706]Показатели ликвидности

Показатели ликвидности позволяют определить способность предприятия оплатить свои краткосрочные обязательства, реализуя свои текущие активы.
В практике проведения финансового анализа используются следующие показатели:
коэффициент текущей (общей) ликвидности или коэффициент покрытия;
коэффициент быстрой ликвидности или «критической оценки»;
коэффициент абсолютной ликвидности.
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Финансовая устойчивость характеризуется соотношением собственных и заемных средств. Однако этот показатель дает лишь общую оценку финансовой устойчивости. Поэтому в мировой и отечественной учетно-аналитической практике разработана система показателей, характеризующих состояние и структуру активов предприятия и обеспеченность их источниками покрытия (пассивами).
Их можно разделить на две группы: показатели, определяющие состояние оборотных средств, и показатели, определяющие состояние основных средств.
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Для оценки финансового предприятия необходимо провести анализ, который позволяет выявить, насколько эффективно предприятие использует свои средства. К показателям, характеризующим эффективность производства, относятся коэффициенты оборачиваемости, рентабельности, производительности.
Прежде чем приступить к рассмотрению вопросов анализа финансового состояния на основе Отчета о прибылях и убытках, следует дать понятия основных терминов и определений.
Чистый объем продаж – это выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг за вычетом НДС, акцизов и других аналогичных обязательных платежей . Чистый объем продаж называют также чистым доходом.
Прибыль от продаж – это разность между чистым объемом продаж и себестоимостью проданной продукции, включая коммерческие и управленческие расходы .
Балансовая прибыль представляет собой массу прибыли до ее налогообложения. Поэтому иногда эта строка именуется как «Прибыль до налогообложения». Балансовая прибыль формируется из прибыли (убытков) от основной деятельности, доходов (расходов) от участия в других организациях, а также прочих операционных и прочих внереализационных доходов (расходов) .
Чистая прибыль – прибыль после вычета налога на прибыль и иных аналогичных обязательных платежей, скорректированная с учетом чрезвычайных доходов и расходов .
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Анализ финансовых результатов деятельности организации включает:
1. исследование изменений каждого показателя за текущий анализируемый период (горизонтальный анализ);
2. исследование структуры соответствующих показателей и их изменений (вертикальный анализ). Все показатели отчета о прибылях  и убытках при проведении структурного анализа приводятся в процентах к объему выручки от реализации продукции.
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Показатели оборачиваемости показывают сколько раз в год (или за анализируемый период) «оборачиваются» те или иные активы предприятия. Обратная величина, помноженная на 360 дней (или количество дней в анализируемом периоде), указывает на продолжительность одного оборота этих активов.
Показатели оборачиваемости имеют большое значение для оценки финансового состояния предприятия, поскольку скорость оборота средств, т.е. скорость превращения их в денежную форму, оказывает непосредственное влияние на платежеспособность предприятия. Кроме того, увеличение скорости оборота средств отражает при прочих равных условиях повышение производственно-технического потенциала предприятия.
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Рентабельность работы предприятия определяется прибылью, которую оно получает. Показатели рентабельности отражают, насколько эффективно предприятие использует свои средства в целях получения прибыли.



Формирование агрегированного баланса   (тыс. руб.)
     
	Наименования позиций

	Принцип агрегирования через коды строк баланса
	Значение показателей

	
	
	На начало отчетного
 года
	На конец отчетного
 года

	АКТИВ
	
	
	

	 Внеоборотные (постоянные) активы:
	
	
	

	     - нематериальные активы 
	1110
	
	

	     - основные средства  
	1130 
	
	

	     - незавершенное строительство
	1120
	
	

	     - долгосрочные финансовые вложения
	1150
	
	

	     - прочие внеоборотные активы
	1140+1160+1170
	
	

	Итого внеоборотные активы
	1190+1231
	
	

	 Оборотные (текущие) активы:
	
	
	

	     - производственные запасы 
	1210
	
	

	     - незавершенное производство
	1212
	
	

	     - готовая продукция и товары
	1213
	
	

	     - дебиторская задолженность     
	1230
	
	

	     - прочие оборотные активы
	1220+1260
	
	

	     - денежные средства
	1240+1250
	
	

	Итого оборотные активы
	1290-1231
	
	

	ИТОГО АКТИВОВ
	1300
	
	

	ПАССИВ
	
	
	

	 Собственный капитал:
	
	
	

	     - уставный капитал
	1310
	
	

	     - добавочный капитал
	1320+1330
	
	

	     - накопленный капитал
	1340+1350
	
	

	Итого собственный капитал
	490 - 244
	
	

	 Заемный капитал:
	1390
	
	

	Долгосрочные обязательства:
	
	
	

	     - займы и кредиты
	1410
	
	

	     - прочие долгосрочные обязательства
	1420+1430+1440
	
	

	Итого долгосрочные обязательства
	1490
	
	

	Краткосрочные обязательства (текущие пассивы):
	
	
	

	       - краткосрочные кредиты
	1510
	
	

	       - кредиторская задолженность
	1521+1522
	
	

	       - расчеты с бюджетом и внебюджетными фондами
	1523+1524
	
	

	       - расчеты с персоналом 
	1523
	
	

	       - прочие краткосрочные обязательства
	1530+1540+1550
	
	

	Итого краткосрочные обязательства
	1590
	
	

	Итого заемный капитал
	1490+1590
	
	

	ИТОГО ПАССИВОВ
	1600
	
	

	
	
	
	









Таблица 1
Динамика и структура активов организации

	Наименования позиций
	На начало отчетного
 года
	На конец отчетного 
года
	Изменение

	
	тыс. руб.
	в % к итогу
	тыс. руб.
	в % к итогу
	Абсолютные 

	Относительные 

	АКТИВ
	 
	 
	 
	 
	 
	

	 Внеоборотные (постоянные) активы:
	 
	 
	 
	 
	 
	

	     - нематериальные активы 
	
	
	
	
	
	

	     - основные средства  
	
	
	
	
	
	

	     - незавершенное строительство
	
	
	
	
	
	

	     - долгосрочные финансовые вложения
	
	
	
	
	
	

	     - прочие внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	

	Итого внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	

	 Оборотные (текущие) активы:
	
	
	
	
	
	

	     - производственные запасы 
	
	
	
	
	
	

	     - незавершенное производство
	
	
	
	
	
	

	     - готовая продукция и товары
	
	
	
	
	
	

	    - НДС
	
	
	
	
	
	

	     - дебиторская задолженность     
	
	
	
	
	
	

	     - денежные средства
	
	
	
	
	
	

	     - прочие оборотные активы
	
	
	
	
	
	

	Итого оборотные активы
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВОВ
	
	
	
	
	
	



Таблица 2
Динамика и структура пассивов организации

	Наименования позиций
	На начало отчетного
 года
	На конец отчетного 
года
	Изменение

	
	тыс. руб.
	в % к итогу
	тыс. руб.
	в % к итогу
	Абсолютные 

	Относительные 

	ПАССИВ
	 
	 
	 
	 
	 
	

	 Собственный капитал:
	 
	 
	 
	 
	 
	

	     - уставный капитал
	
	
	
	
	
	

	     - добавочный капитал
	
	
	
	
	
	

	     - накопленный капитал
	
	
	
	
	
	

	Итого собственный капитал
	
	
	
	
	
	

	 Заемный капитал:
	
	
	
	
	
	

	Долгосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочные обязательства (текущие пассивы):
	
	
	
	
	
	

	       - краткосрочные кредиты
	
	
	
	
	
	

	       - кредиторская задолженность
	
	
	
	
	
	

	       - расчеты с бюджетом
	
	
	
	
	
	

	       - расчеты с персоналом 
	
	
	
	
	
	

	       - прочие краткосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	

	Итого краткосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	

	Итого заемный капитал
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ПАССИВОВ
	
	
	
	
	
	

	Собственные оборотные средства 
	
	
	
	
	
	

	Доля собственных оборотных средств в общих активах
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Таблица 3
Расчет показателей ликвидности и платежеспособности

	
	На начало года
	На конец года

	А1= с. 1250+1240
	
	

	А2= с.1230
	
	

	А3= с.1210+1220+1260
	
	

	А4= с.1190
	
	

	П1= с.1520
	
	

	П2 =с.1510+1540+1550
	
	

	П3 = с.1490
	
	

	П4= с. 1390+1530
	
	



Условие абсолютной ликвидности  ?

Таблица 4
Финансовые коэффициенты платежеспособности
	Показатель
	способ расчета
	нормальное ограничение
	Значение показателя

	
	
	
	на начало года
	на конец года

	1.Общий показатель платежеспособности
	

К=
	>= 1
	
	

	2.Коэффициент абсолютной ликвидности
	К= А1/ П1+П2
	>= 0,2-0,7
	
	

	3. Коэффициент текущей ликвидности
	К=  А1+А2/ П1+П2
	1,5
оптимальное 
2,0-3,5
	
	

	3. Коэффициент промежуточной ликвидности 
	К= А1+А2+А3/П1+П2
	0,7-1
	
	



Рассчитать коэффициент покрытия (отражает прогнозируемые платежные возможности организации при условии погашения краткосрочной дебиторской задолженности и реализации имеющихся запасов)  
              денежные средства и краткосрочные финансовые вложения
             + краткосрочная дебиторская задолженность
               Кп =  + запасы с учетом НДС______________________  
                        краткосрочные обязательства
                                                                                                     
Нормальное ограничение показателя: Кп ≥ 2.
Уровень коэффициента покрытия непосредственно определяется наличием долгосрочных источников формирования запасов. Для повышения уровня коэффициента покрытия необходимо пополнять реальный собственный капитал предприятия и обоснованно сдерживать рост внеоборотных активов и долгосрочной дебиторской задолженности. Коэффициент покрытия отражает прогноз платежеспособности на относительно отдаленную перспективу.
  Таблица 5
Сводная таблица показателей финансовой устойчивости
	
№ п/п
	
Показатель
	Значение показателя
	
Рекомендуемый критерий

	
	
	
	

	1.
	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств
	
     К 1= 
	↓

	2
	Коэффициент автономии
	
К2= 

	>1

	3
	Коэффициент маневренности
	

К3=
	02-05

	4
	Доля собственных источников финансирования текущих активов
	
К4= 
	↑

	5
	Коэффициент обеспеченности материально-производственных запасов собственными источниками финансирования
	
К6=
	>1




Таблица 6
Коэффициенты деловой активности
	
показатели
	способ расчета
	Значение показателя
	Изме-
нение

	
	
	на 
начало года
	на конец года
	

	
	         Общие показатели оборачиваемости
	
	
	

	Коэффициент общей оборачиваемости
	

   К= 
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств
	

   К=     
	
	
	

	фондоотдача
	
   К=  
	
	
	

	
	 Показатели управления активами
	
	
	

	оборачиваемость денежных средств
	

	
	
	

	Срок погашения денежных средств
	
	
	
	

	Оборачиваемость дебиторской задолженности 
	
	
	
	

	срок погашения дебиторской задолженности

	
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности
	 
	
	
	

	Срок погашения кредиторской задолженности
	

	
	
	




Таблица 7
Анализ прибыли

	Доходы и расходы по обычным видам деятельности
	2011г.
	2012г.
	изменения

	 Выручка  (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом НДС, акцизов)
	
	
	

	 Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	
	
	

	валовая прибыль
	
	
	

	коммерческие расходы
	
	
	

	управленческие расходы
	
	
	

	прибыль(убыток) от продаж
	
	
	

	проценты к получению
	
	
	

	проценты к  уплате
	
	
	

	доходы от  участия в других  организациях
	
	
	

	Прочие доходы
	
	
	

	Прочие расходы
	
	
	

	Прибыль до налогообложения
	
	
	

	Налог на прибыль
	
	
	

	Чистая прибыль 
	
	
	



[bookmark: _Toc86047067][bookmark: _Toc86124503][bookmark: _Toc86715095][bookmark: _Toc107235434][bookmark: _Toc114669555][bookmark: _Toc114676748][bookmark: _Toc115067031]Построить диаграмму  по показателям прибыли 


Таблица 9

                                   Показатели рентабельности предприятия
	
показатели
	способ расчета
	Значение показателя

	
	
	на начало года
	на конец года

	Рентабельность продаж
	

R =      *100%
	
	

	Чистая
рентабельность
	

R=      *100%
	
	

	рентабельность
собственного капитала
	


R=      *100%
	
	

	Затратоотдача
	

R=      *100%
	
	

	Коэффициент устойчивого экономического роста
	


R=      *100%
	
	



Для расчета все данные берутся из баланса  и отчета о прибылях и убытках 
Оценка финансового потенциала организации

Финансовый потенциал организации (ФПО) - это отношения, возникающие на организации по поводу достижения максимально возможного финансового результата при условии: 
· наличия собственного капитала, достаточного для выполнения условий ликвидности и финансовой устойчивости; 
· возможности привлечения капитала, в объеме необходимом для реализации эффективных инвестиционных проектов; 
· рентабельности вложенного капитала; 
· наличия эффективной системы управления финансами, обеспечивающей прозрачность текущего и будущего финансового состояния. 

[bookmark: _Ref85971094]Таблица 10
Оценка уровня финансовых показателей

	Наименование показателя
	Высокий
уровень
(А)
	Средний
уровень
(В)
	Низ-
кий
уровень (С)
	Для исследуемой 
организации

	
	
	
	
	Значение
показателя
	Оценка 
уровня

	1. Коэффициент финансовой независимости  ( автономии)
	> 0,5
	0,3 - 0,5
	< 0,3
	
	

	2. Коэффициент текущей ликвидности
	> 2,0
	1,0 - 2,0
	< 1,0
	
	

	3. Коэффициент срочной ликвидности
	> 0,8
	0,4 - 0,8
	< 0,4
	
	

	4. Коэффициент абсолютной ликвидности
	> 0,2
	0,1 - 0,2
	< 0,1
	
	

	5. Рентабельность всех активов
	> 0,1
	0,05- 0,1
	< 0,05
	
	

	6. Рентабельность собственного капитала
	> 0,15
	0,1- 0,15
	< 0,1
	
	

	7. Эффективность использования активов для производства товара
= выручка/ валюта баланса
	> 1,6
	1,0 - 1,6
	< 1,0
	
	

	8. Доля заемных средств в общей сумме источников 
= с. (590+610+620)/с.490
	< 0,5
	0,7 - 0,5
	> 0,7
	
	

	9. Доля свободных от обязательств активов, находящихся в мобильной форме = с. 290/с.300
	> 0,26
	0,1- 0,26
	< 0,1
	
	

	10. Доля накопленного капитала
(Нераспр. прибыль на начало и конец)/с. 700 

	> 0,1
	0,05- 0,1
	< 0,05
	
	



 Составить  кривую  ФПО по финансовым показателям и определить  уровень ФПО. 
[bookmark: _Ref85971419]
[bookmark: _Ref106897077]Таблица 11 
Кривая ФПО по финансовым показателям
Наименование показателя
Высокий
уровень ФПО (А)
Средний
уровень ФПО (В)
Низкий
уровень ФПО (С)
1. Коэффициент финансовой независимости 
*


2. Коэффициент текущей ликвидности 

*

3. Коэффициент срочной ликвидности 

*

4. Коэффициент абсолютной ликвидности 


*
5. Рентабельность всех активов 
*


6. Рентабельность собственного капитала 
*


7. Эффективность использования активов для производства товаре 
*


8. Доля заемных средств в общей сумме источников 
*


9. Доля свободных от обязательств активов, находящихся в мобильной форме 
*


10. Доля накопленного капитала 
*






















         По каждой таблице необходимо  провести анализ полученных результатов.
 В заключении сделать общий вывод по финансовому состоянию организации и предложить мероприятия для улучшения деятельности  организации. 
Для студентов специальности «Антикризисное управление» 
Выполнить следующее задание:
- рассчитать модель банкротства по методу Z-счет Альтмана:
Z-счет = 1,2К1 + 1,4К2 + 3,3К3 + 0,6К4 + К5 , 

Таблица 12
Расчет прогноза банкротства организации по методике Z-счет Альтмана

	 Коэф-т
	Расчет
	Значение на 31.12.2010
	Множитель
	Произведение
(гр. 3 х гр. 4)

	К1
	Отношение оборотного капитала к величине всех активов
	0,77
	1,2
	0,924

	К2
	Отношение нераспределенной прибыли и фондов спец. назначения к величине всех активов
	0,24
	1,4
	0,336

	К3
	Отношение фин. результата от продаж к величине всех активов
	0,21
	3,3
	0,693

	К4
	Отношение собственного капитала к заемному
	1,54
	0,6
	0,924

	К5
	Отношение выручки от продаж к величине всех активов
	1,18
	1
	1,18

	Z-счет Альтмана:	4,057



Предполагаемая вероятность банкротства в зависимости от значения Z-счета Альтмана составляет:
1,8 и менее – очень высокая;
от 1,81 до 2,7 – высокая;
от 2,71 до 2,9 – существует возможность;
от 3,0 и выше – очень низкая.

Провести   интегральную оценку финансовой устойчивости на основе скорингового анализа.
Таблица 13 
Группировка предприятий на классы по уровню платежеспособности
	Показатель
	Границы классов согласно критериям

	
	1-й класс
	2-й класс
	3-й класс
	4-й класс
	5-й класс 

	Коэффициент текущей ликвидности
	2,0 и выше 
 (30 баллов)
	1,98—1,7
 (29,9—20 баллов)
	1,69—1,4
 (19,9—10 баллов) 
	1,39—1,1
 (9,9—1 балл)	
	1 и ниже 
 (0 баллов)

	Коэффициент финансовой независимости
	0,7 и выше 
 (20 баллов)
	0,69—0,45 
 (19,9—10 баллов)
	0,44—0,30
 (9,9—5 баллов)
	0,29—0,20
 (5—1 балл)
	Менее 0,2
 (0 баллов)


	Рентабельность совокупного капитала, %	
	30 и выше 
 (50 баллов)
	29,9—20 
 (49,9—35 баллов) 
	19,9—10
 (34,9—20 баллов) 
	9,9—1
 (19,9—5 баллов) 
	Менее 1 
 (0 баллов)


	Границы классов

	100 баллов и выше
	99—65баллов
	64—35 баллов
	34—6 баллов
	0 баллов


	
Оценку финансовой устойчивости оформить  в таблице 14, сделать вывод
Таблица 14
Обобщающаяся оценка финансовой устойчивости 
	Показатель
	На начало 20..г.
	На конец  20..г.

	
	фактический уровень показателя
	количество баллов
	фактический уровень показателя
	количество баллов 


	Коэффициент текущей ликвидности
	
	
	
	

	Коэффициент финансовой независимости
	
	
	
	

	Рентабельность совокупного капитала, %	
	
	
	
	

	Итого
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